
V E C T O R  D E  P R E C I O S  ·  R E P Ú B L I C A  D O M I N I C A N A

El precio de cada bono 

dominicano, todos los días

QVAL combina modelos cuantitativos con supervisión de equipos experimentados y 
gobernanza de comité, para valorar diariamente la renta fija dominicana con metodología 
documentada.

2 800+1

BONOS VALORADOS 
AL DÍA

<5 bps2

DISPERSIÓN INTRA-
TENOR

100%3

COBERTURA DEL 
UNIVERSO

15:004

PUBLICACIÓN DIARIA

QVAL es el vector de precios de Quantech para el mercado de renta fija de la República Dominicana. Cada 
día hábil bursátil procesa la totalidad de las operaciones del mercado local, las combina con posturas, 
subastas y referencias internacionales verificables, y publica un precio limpio y sucio para cada 
instrumento del universo elegible — con criterios de calidad publicados y validación humana previa a cada 
publicación.

1 Instrumentos con precio publicado por día hábil bursátil según corte de universo elegible vigente.
2 Dispersión intra-tenor observada del vector QVAL en producción; detalle en el Manual Metodológico.
3 Proporción del universo elegible con valoración publicada cada día hábil.
4 Hora local RD, cada día hábil bursátil. La ventana de corte de insumos se documenta en el Manual Metodológico.
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Metodología

De transacciones dispersas a consenso: seis etapas documentadas.

01 / 06

Depuración
→

02 / 06

Detección de 

señal

→

03 / 06

Consenso 

multi-fuente

→
04 / 06

Interpolación
→

05 / 06

Curvas
→

06 / 06

Vector

⤷ Depuración

• Totalidad del mercado. Cada día 

se procesa el 100% de las 

operaciones del mercado 

dominicano, depuradas y 

normalizadas antes de cualquier 

modelo.

• Criterios de admisión 

publicados. Montos mínimos, 

ventanas y corroboración 

documentados en el Manual 

Metodológico.

⤷ Detección de señal

• Filtro estadístico. Separa las 

operaciones que reflejan el 

mercado de las que introducen 

ruido — la base de un vector 

robusto.

• Validado fuera de muestra. El 

desempeño se contrasta contra 

etiquetas out-of-sample de forma 

continua.

⤷ Consenso multi-

-fuente

• Imagen de mercado por plazo. 

Las señales del día se consolidan 

combinando fuentes con un 

mecanismo de consenso 

principista.

• Anclaje a subastas. Los plazos 

cortos se anclan a los resultados de 

subastas del MH y del BCRD — la 

referencia primaria más estable del 

mercado.

⤷ Interpolación

• Cobertura completa. Cuando un 

plazo no negocia, el sistema 

reconstruye la curva completa a 

partir de las formas históricas del 

mercado dominicano.

• Coherencia económica. 

Consistencia inter-tenor sin eliminar 

información ni impedir curvas 

invertidas.

⤷ Curvas

• Curvas paramétricas suaves y 

parsimoniosas, estándar de 

práctica en bancos centrales.

• Criterios de calidad publicados: 

no-arbitraje en forwards, 

estabilidad y fidelidad a la señal 

local.

⤷ Vector

• De la curva al precio. Cada 

instrumento del universo recibe 

precio limpio y sucio diario, con 

fórmulas determinísticas 

publicadas.

• Convenciones fijas. 6 decimales 

en precio; 4 en rendimiento (TEA).

Cada modelo se describe por su función en el Manual Metodológico; los parámetros de calibración constan 
en un Anexo de Parámetros versionado y aprobado en minuta de comité — transparencia auditable con 
flexibilidad operativa.
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Cobertura y productos

Segmento Precios Curvas Frecuencia Side

Gubernamental exenta 
DOP — MH y Letras 

BCRD
✓ ✓ Diaria MID

Gubernamental gravada 
DOP — BCRD y MH 

gravado
✓ ✓ Diaria MID

Gubernamental USD ✓ ✓ Diaria MID

Corporativa DOP ✓ ✓ Diaria MID

Corporativa USD por 
rating

✓ ✓ Diaria MID

Mercado de dinero DOP 
— curva corta

— ✓ Diaria MID

LiX

Índice de Liquidez. Score de liquidez forward-
-looking a 30 días, validado out-of-sample contra la 
actividad realizada del mercado dominicano.

LiX mide liquidez esperada; no garantiza ejecución.

DRiX

Familia de índices de mercado. Benchmarks 
replicables de renta fija de la República Dominicana, 
con atribución de retornos por factores.

EN LA PLATAFORMA

Mercado de Dinero
Curva corta diaria y 

operaciones del día.

Buscador y Calculadora
Ficha por instrumento, 

histórico y análisis hipotético.

Dinámica de Tasas
Evolución, spreads, forwards, 

escenarios y superficie.

InputScore · SignalScore
Miden calidad y respaldo de 

insumos, no exactitud del 

precio.
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Validación y gobernanza

• Backtests contra el mercado. Sobre 149 días de ventana de evaluación, el error absoluto medio de QVAL 
frente a las cotizaciones estructuradas del mercado fue de 36,1 bps.1

• No-arbitraje verificado. Dispersión intra-tenor del vector QVAL menor a 5 bps, verificada en producción.
• Monitoreo diario. Reporte de coherencia revisado por analista antes de cada publicación.

Gobernanza de comité

El Comité de Precios — tres miembros — es responsable de la metodología y sus parámetros: ningún 
vector se publica sin la validación de los tres. El ciclo de publicación sigue la secuencia vector previo → 
ventana de impugnación → vector definitivo, con un SLA de respuesta de 4 horas y registro público de las 
impugnaciones.

Auditabilidad de punta a punta

La metodología QVAL está documentada y es auditable de punta a punta: criterios de admisión con número, 
fórmulas de valoración publicadas y parámetros versionados en anexos aprobados en minuta. Es la base de 
un mark-to-market documentado y verificable.

CONTACTO

[CONTACTO — confirmar PM]

1 Comparación calculada exclusivamente sobre celdas con todas las fuentes de contraste disponibles en la ventana; detalle en el Manual Metodológico.

Este documento tiene fines informativos y no constituye asesoría de inversión, oferta ni recomendación. Quantech no garantiza la exactitud, completitud u oportunidad de la 
información. QVAL y su metodología son propiedad de Quantech. LiX mide liquidez esperada; no garantiza ejecución.
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