QVAL

VECTOR DE PRECIOS - REPUBLICA DOMINICANA

El precio de cada bono
dominicano, todos los dias

QVAL combina modelos cuantitativos con supervision de equipos experimentados y
gobernanza de comité, para valorar diariamente la renta fija dominicana con metodologia
documentada.

2800+ <5bps 100%  15:00.

BONOS VALORADOS DISPERSION INTRA- COBERTURA DEL PUBLICACION DIARIA
AL DIA TENOR UNIVERSO

QVAL es el vector de precios de Quantech para el mercado de renta fija de la Republica Dominicana. Cada
dia habil bursatil procesa la totalidad de las operaciones del mercado local, las combina con posturas,
subastas y referencias internacionales verificables, y publica un precio limpio y sucio para cada
instrumento del universo elegible — con criterios de calidad publicados y validacion humana previa a cada
publicacion.

" Instrumentos con precio publicado por dia habil bursatil seguin corte de universo elegible vigente.

2 Dispersion intra-tenor observada del vector QVAL en produccion; detalle en el Manual Metodoldgico.

2 Proporcion del universo elegible con valoracién publicada cada dia habil.

“ Hora local RD, cada dia habil bursatil. La ventana de corte de insumos se documenta en el Manual Metodoldgico.
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Metodologia

De transacciones dispersas a consenso: seis etapas documentadas.
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s Depuraciéon

» Totalidad del mercado. Cada dia
se procesa el 100% de las
operaciones del mercado
dominicano, depuradas y
normalizadas antes de cualquier
modelo.

o Criterios de admisién
publicados. Montos minimos,
ventanas y corroboracién
documentados en el Manual
Metodoldgico.

L Interpolacion

o Cobertura completa. Cuando un
plazo no negocia, el sistema
reconstruye la curva completa a
partir de las formas historicas del
mercado dominicano.

» Coherencia econdmica.
Consistencia inter-tenor sin eliminar
informacion ni impedir curvas
invertidas.

L, Deteccidon de sefal

« Filtro estadistico. Separa las
operaciones que reflejan el
mercado de las que introducen
ruido — la base de un vector
robusto.

« Validado fuera de muestra. El
desempeio se contrasta contra
etiquetas out-of-sample de forma
continua.

Ly Curvas

» Curvas paramétricas suaves y
parsimoniosas, estandar de
practica en bancos centrales.

o Criterios de calidad publicados:
no-arbitraje en forwards,
estabilidad y fidelidad a la sefal
local.

Ly Consenso multi-
-fuente

* Imagen de mercado por plazo.
Las senales del dia se consolidan
combinando fuentes con un
mecanismo de consenso
principista.

» Anclaje a subastas. Los plazos
cortos se anclan a los resultados de
subastas del MH y del BCRD — la
referencia primaria mas estable del
mercado.

Ly Vector

» De la curva al precio. Cada
instrumento del universo recibe
precio limpio y sucio diario, con
férmulas deterministicas
publicadas.

» Convenciones fijas. 6 decimales
en precio; 4 en rendimiento (TEA).

Cada modelo se describe por su funcién en el Manual Metodoldgico; los parametros de calibracion constan
en un Anexo de Parametros versionado y aprobado en minuta de comité — transparencia auditable con
flexibilidad operativa.
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Cobertura y productos

Segmento Precios Curvas Frecuencia Side

Gubernamental exenta

DOP — MHy Letras v v Diaria MID
BCRD
Gubernamental gravada
DOP — BCRD y MH v v Diaria MID
gravado
Gubernamental USD v v Diaria MID
Corporativa DOP v v Diaria MID
Corporativa USD por .
HerE 2 v v Diaria MID
rating
Mercado de dinero DOP L
— v Diaria MID
— curva corta
LiX DRiX
indice de Liquidez. Score de liquidez forward- Familia de indices de mercado. Benchmarks
-looking a 30 dias, validado out-of-sample contra la replicables de renta fija de la Republica Dominicana,
actividad realizada del mercado dominicano. con atribucion de retornos por factores.

LiX mide liquidez esperada; no garantiza ejecucion.

EN LA PLATAFORMA

Mercado de Dinero Buscador y Calculadora Dinamica de Tasas InputScore - SignalScore

Curva corta diaria 'y Ficha por instrumento, Evolucion, spreads, forwards, Miden calidad y respaldo de

operaciones del dia. historico y analisis hipotético.  escenarios y superficie. insumos, no exactitud del
precio.
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Validacién y gobernanza

o Backtests contra el mercado. Sobre 149 dias de ventana de evaluacion, el error absoluto medio de QVAL
frente a las cotizaciones estructuradas del mercado fue de 36,1 bps.”

» No-arbitraje verificado. Dispersion intra-tenor del vector QVAL menor a 5 bps, verificada en produccion.

» Monitoreo diario. Reporte de coherencia revisado por analista antes de cada publicacion.

Gobernanza de comité

El Comité de Precios — tres miembros — es responsable de la metodologia y sus parametros: ningun
vector se publica sin la validacion de los tres. El ciclo de publicacion sigue la secuencia vector previo -
ventana de impugnacion - vector definitivo, con un SLA de respuesta de 4 horas y registro publico de las
impugnaciones.

Auditabilidad de punta a punta

La metodologia QVAL esta documentada y es auditable de punta a punta: criterios de admisién con numero,
formulas de valoracion publicadas y parametros versionados en anexos aprobados en minuta. Es la base de
un mark-to-market documentado vy verificable.

CONTACTO

[CONTACTO — confirmar PM]

" Comparacion calculada exclusivamente sobre celdas con todas las fuentes de contraste disponibles en la ventana; detalle en el Manual Metodolégico.

Este documento tiene fines informativos y no constituye asesoria de inversion, oferta ni recomendacion. Quantech no garantiza la exactitud, completitud u oportunidad de la
informacion. QVAL y su metodologia son propiedad de Quantech. LiX mide liquidez esperada; no garantiza ejecucion.
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